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L’offre Vie-Génération
septembre 2023



Pour son contrat Allianz Vie Génération, Allianz a fait le choix de sélectionner : 

• la classe d’actifs des PME et ETI 

• des supports en UC constitués d’actions et d’obligations 

• pas de fonds en Euro

Il ne peut y avoir de profil défensif, puisque le contrat GAIPARE Vie-Génération devra contenir

au moins 33% d’actions appartenant à la classe d’actif PME-ETI. 

Compte tenu des contraintes évoquées, deux orientations de gestion sont disponibles : 

Tempo Equilibre et Tempo Dynamique, uniquement proposées en Gestion Profilée. 

Vie-Génération
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1 option, 2 orientations de gestion 
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Tempo Equilibre

• 100 % UC

Tempo Dynamique

• 100 % UC
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UC de risque faible

UC de risque modéré

UC de risque élevé hors PME ETI

UC de risque élevé PME ETI et non côté

Gestion profilée / pas de gestion libre Gestion profilée / pas d’exposition en contrat en euros
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Vie-Génération, une allocation 100 % UC

4

3

1

2

Poche risque 

faible à  modérée

Poche risque 

élevé

▪ Moteur de performance de long-terme.

▪ 33 % mini. d‘UC actions PME-ETI.

▪ Des diversifications selon les convictions.

Recherche de performance tout en minimisant 

les risques.

▪ Equilibrer l‘allocation et stabiliser la volatilité.

▪ Recherche de forte résistance aux stress.

Grands principes

New la remontée des taux va accroitre sa

participation à la performance globale.
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Vie-Génération : allocations actuelles
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Retour du rendement obligataire  

32%

12%

27%

19%

7%
3% Dettes très courtes

- monétaire

Dettes émergente
courte

Crédit Intern. de
qualité 1-3 ans

Dettes Investment
grade Internat.

Dettes & crédit
Intern. long terme

Dettes émergentes

rendt* ~ 5 %

rendt*  ~11,8 %

3/4 de dettes 

courtes 

rendt* ~ 4,3 %

 

* Rendement brut à maturité en euros estimé

rendt* ~ 5,3 %

 

Zoom sur le risque modéré

▪ Essentiellement dettes 

souveraines et crédit de qualité.

▪ Un rendement attractif.

▪ Protecteur face au 

ralentissement économique.

Ex. profil Tempo Equilibré

60 % de l‘allocation

Rendement embarqué de 4,8 %
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Vie-Génération : allocations actuelles
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Zoom sur le Fonds de fonds

Allocation Allianz Sélection Small & Mid Cap
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lun 24 juil 2023 % exposition 

Nature Zones Géo Sous-classes d'actif Jui23 Libellé des supports Jui23 PME-ETI

AXAWF Fram Europe Ex UK Microcap A Cap EUR 7,0 86,60                 

Mandarine eur microcap-m eur 9,0 75,87                 

Oddo Active Smaller Companies CR-EUR 10,0 76,81                 

Echiquier entrepreneurs-g 12,0 76,61                 

Nova Europe ISR 5,0 77,00                 

CM-CIC PME-ETI Actions C 12,0 83,35                 

Sextant PME I 10,0 81,10                 

Amundi Actions PME C 12,0 82,70                 

DNCA Actions Euro PME R 8,0 89,19                 

Pluvalca Initiatives PME A 6,0 90,00                 

Indépendance & Expansion Small Cap France 9,0 55,10                 

79,14               

Poids/  

Classe 

PME-ETI 15,0

55,0

PME-ETI 30,0Zone Euro

Actions

France

Poids

Fonds de 

Europe PME-ETI



Small & mid caps, surperformance à long terme 

Source : Financière 

de l’échiquier
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Small & mid caps, une performance en berne 

Depuis 2022, les small & mid caps affichent leur pire sous performance depuis la crise de 2009

Source : Financière de l’échiquier Allianz Patrimoine 2023 - Document d’information non contractuel à destination des réseaux de distribution d’Allianz Vie. Ne pas remettre au client.



© Allianz 2021
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Inflation

Impact sur les marges 

et coût du crédit 

Impact sur les 

chiffres d’affaires

Récession

Hausse des taux

Capacités d’endettement

Accès au crédit pour les 

innovateurs 

Liquidités des 

marchés Small & Mid

2022-2023

Small & mid Caps, les raisons de la défiance
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Small & mid Caps, les flux
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Small & mid caps, une forte décote historique
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Vie génération, se replacer dans la durée 

Document à usage interne exclusivement - Allianz Patrimoine – 14/09/23 

Tempo 

Equilibré

Tempo 

Dynamique

Du 01/07 au 31/12/2014 0,07 % 1,97 %

2015 8,87 % 10,04 %

2016 5,04 % 4,69 %

2017 10,20 % 13,40 %

2018 -11,32 % -12,68 %

2019 11,14 % 14,33 %

2020 13,25 % 16,04 %

2021 8,80 % 10,72 %

2022 -13,30 % -15,20 %

Du 01/01 au 01/09/2023 1,75 % 0,13 %

Performance cumulée 35,12 % 45,09 %

Volatilité hebdomadaire 52 semaines 5,74 % 7,17 %

Meilleur mois 8,39 % 10,07 %

Pire mois -10,64 % -11,10 %

% de mois positifs 61 % 61 %
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Un potentiel de valorisation à long terme

Document à usage interne exclusivement - Allianz Patrimoine – 14/09/23 
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Les atouts

Une décote historique

Des savoirs faire uniques

Des leaders de niche

Des gains de parts de marchés 

Les fondamentaux

Des sociétés solides.

Une gestion de qualité

Des actionnariats familiaux

La croissance des BPA

Les flux de marchés

Moins d’IPO 

Plus d’OPA de retraits de la côte

Un intérêt :

• des fonds de Private Equity

• des actionnariats familiaux

Small & mid caps, rester optimiste
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Zoom FCPR Eurazeo Private Value Europe 3
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