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Exclusivement réservé aux clients

Nous vivons actuellement un moment clé pour les investissements obligataires. Les rendements 

ayant atteint leur niveau le plus élevé depuis plus de dix ans, les opportunités sont considérables. 

Dans ce contexte de taux d'intérêt élevés, les investisseurs tournent de plus en plus leur attention 

vers les obligations comme source de revenus. L'attrait des obligations réside dans leur relative 

stabilité et leur capacité à générer des revenus, en particulier lorsqu’il y a un ajustement au risque, 

ce qui les distingue d'autres classes d'actifs comme les actions. Elles constituent un choix 

intéressant pour les investisseurs qui cherchent à obtenir des rendements malgré les difficultés 

que posent la forte volatilité macroéconomique, l’inflation persistante et le resserrement des 

politiques monétaires. 
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Source : LSEG Datastream, Bloomberg et BlackRock Investment Institute : LSEG Datastream, Bloomberg et BlackRock Investment 
Institute. 16 janvier 2024
Note : Les barres indiquent la fourchette des rendements, du plus haut au plus bas, sur les 10 dernières années (les plus hauts et les plus 
bas sont indiqués). La ligne indique la moyenne sur cette période. Le point représente le rendement actuel.
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Exploiter le pic de rendement des 
obligations de haute qualité

Les investisseurs repensent actuellement le rôle des obligations. Ainsi, ils doivent désormais 

adopter une stratégie plus agile et plus sélective, non seulement grâce à des solutions indicielles 

mais aussi grâce à des solutions de recherche d'alpha, afin de naviguer à travers les conditions 

changeantes du marché et :

Exploiter le pic de 
rendement des 
obligations de 
haute qualité

Identifier des 
opportunités

La volatilité accrue des marchés observée en      et      a incité nombre d’investisseurs à 

adopter une approche adverse au risque et à privilégier des actifs refuges comme les liquidités. 

Au cours des deux dernières années, les liquidités ont fait des apparitions récurrentes dans les 

portefeuilles, atteignant 8 % en moyenne (contre 6 % en 2022) et bondissant à 10 % au 

quatrième trimestre 2023.1 Or, conserver ces niveaux élevés de liquidités pourrait s’avérer 

problématique, les investisseurs passant à côté des opportunités de revenu disponibles sur les 

marchés. 

Le cycle de hausse des taux directeurs des banques centrales des marchés développés ayant 

atteint son point culminant ou presque, les investisseurs devraient envisager de sortir des 

liquidités pour commencer à exploiter le pic des rendements. Aujourd'hui, nous voyons des 

opportunités pour les investisseurs d'atteindre leurs objectifs de rendement tout en prenant 

moins de risques en investissant dans des obligations de haute qualité, comme les obligations 

d'État ou le crédit investment grade (IG).

 n termes d'options d'investissement, les  TF obligataires à faible coût pourraient s’avérer être le 

véhicule idéal pour la transition à partir des liquidités. Ils permettent en effet aux investisseurs de 

rester investis, de se concentrer sur des objectifs à long terme et de bénéficier de la liquidité de 

l'enveloppe ETF.

En ce qui concerne les ETF d'obligations d'État, les valorisations semblent attrayantes pour les 

bons du Trésor américain de courte durée, étant donnés les « coussins » de rendement élevés, qui

1 Source : BlackRock, Aladdin, Morningstar, données au 30 septembre 2023.
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Produits :

ETF iShares $ Treasury Bond 0-1yr 
UCITS

ETF  Sh res C re € G v  B  d 
UCITS

offrent plus de 4,5 %.2 La prudence est de mise en cas d’allongement de la duration des bons du 

Trésor américain, le déficit du gouvernement américain et le profil de la dette demeurant des 

sujets de préoccupation, ce qui maintient la majeure partie du marché positionné à l'extrémité 

avant de la courbe. Parmi les ETF sur les obligations européennes, nous voyons des opportunités 

d’aller plus loin dans la courbe et de revenir à une duration plus longue en se concentrant sur les 

pays « Core » plutôt que sur les pays périphériques. 

Pour les investisseurs à la recherche de revenus supplémentaires, les produits à échéance fixe 

pourraient être une solution pour capter les rendements attractifs. Ils permettent aux 

investisseurs de cibler un point spécifique de la courbe des taux et de bloquer cette position 

jusqu'à l'échéance du produit, tout en percevant des revenus réguliers.

Enfin, pour les investisseurs souhaitant confier leur allocation obligataire à un gestionnaire actif, 

nous pensons que les fonds communs de placement obligataires sont particulièrement bien 

adaptés aux périodes d'incertitude des marchés. Ces stratégies optent pour une approche plus 

active de la composition des portefeuilles, les facteurs de rendement pouvant être ajustés de 

manière dynamique afin de saisir les opportunités d'investissement qui se présentent.

Des rendements attrayants dans les ETF d'obligations d'État :

Les ETF iBonds à échéance fixe permettent d'accéder aux marchés obligataires et de bloquer 

votre rendement sur la courbe.

Principaux fonds indiciels par classification, sur la base des actifs sous gestion, au 12 décembre 2023

Les obligations d'État offrent des opportunités attrayantes pour les investisseurs qui cherchent à 

atteindre leurs objectifs de rendement tout en prenant moins de risques.

Principaux fonds indiciels par classification, sur la base des actifs sous gestion, au 12 décembre 2023

Recherchez un revenu supplémentaire du côté du crédit de haute qualité :

ETF iShares iBonds De  2 26 Ter  € 
Corp UCITS

ETF iShares iBonds Dec 2028 Term 
€ C r  UCITS

2 Source : Bloomberg, données au 30 novembre 2023.

Outre sa gamme iBonds, BlackRock prévoit d'élargir sa gamme d'obligations à échéance fixe dans 

les fonds communs de placement. 
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Identifier des opportunités
2

Malgré le sentiment de risque négatif qui a prévalu en 2022 et 2023 et qui s'est traduit par des 

sorties de capitaux considérables sur les segments des obligations à haut rendement et de la 

dette des marchés émergents, nous identifions des poches d’opportunités au sein de ces 

secteurs. La dispersion des rendements sur ce segment du marché obligataire a créé des 

occasions de faire briller ses compétences en matière d'investissement, les investisseurs pouvant 

tirer parti d'opportunités de revenus ciblées.

Investissements sur les marchés émergents

Les investissements sur les marchés émergents sont généralement associés à des risques d’investissement plus élevés 

que les investissements sur les marchés développés  La valeur de ces investissements peut donc s’avérer imprévisible et 

subir de plus grandes variations.

Crédit à haut rendement

 n ce début d’année     , le rendement de   

% de la dette des marchés émergents en 

devises fortes reste attractif,3 et les 

opportunités de portage persistent, 

parallèlement à la divergence relative entre le 

contexte macroéconomique des marchés 

émergents et celui des marchés développés.

Le crédit à haut rendement (HY) offre un 

portage attrayant, avec un « coussin » de 

rendement de 9 % qui compense la prise de 

risque de crédit, en particulier à court terme.4

Nous préférons le crédit HY américain aux 

actions américaines au sens large, moins bien 

armées pour faire face aux défis à venir en 

termes de croissance. L'élargissement des 

spreads reste un risque, mais le portage 

attrayant disponible constitue un argument 

convaincant en faveur d'une augmentation de 

l'allocation au crédit HY américain dans les 

portefeuilles. 

Dette des marchés émergents 

(DME) 

Nous pensons que l'exposition aux devises 

fortes pourrait être une stratégie intéressante 

pour générer des revenus   n ce début d’année 

2024, le niveau des rendements disponibles 

reste attractif et les opportunités de portage 

persistent, parallèlement à la divergence 

relative entre le contexte macroéconomique 

des marchés émergents et celui des marchés 

développés.

3 Source : LSEG Datastream, J.P. Morgan, Bloomberg, 
données au 16 novembre 2023

4 Source : Bloomberg, données au 21 novembre 2023.

Les expositions seront activées tout au long de l'année 2024 au fur et à mesure que des 

opportunités de bloquer des rendements attrayants se présenteront. Pour les investisseurs qui 

souhaitent composer leur portefeuille de crédit dans une approche plus flexible et sans 

contraintes, permettant d’ajuster de mani re dynamique les facteurs de rendement pour saisir les 

opportunités d'investissement lorsqu'elles se présentent :

Principaux fonds indiciels par classification, sur la base des actifs sous gestion, au 12 décembre 2023

Fonds BGF Euro Corporate Bond
Fonds BSF Sustainable Fixed 
Income Credit Strategies
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Crédit à haut rendement

Dans ce contexte, certaines poches du secteur du crédit à haut rendement offrent des 

perspectives attrayantes. Selon nous, le « coussin » de rendement relativement important 

compense d’ailleurs la prise de risque de crédit, en particulier à court terme   u point de vue 

régional, nous prévoyons des opportunités dans le crédit à haut rendement américain. Nous 

pensons en effet que cette classe d'actifs est mieux positionnée que les actions américaines au 

sens large pour résister aux potentiels défis à venir de la croissance.

Obligations à haut rendement

Les entreprises qui émettent des obligations à haut rendement présentent généralement un 

risque accru de défaut de paiement. En cas de défaut, la valeur de votre investissement peut 

diminuer. Les conditions économiques et les niveaux des taux d'intérêt peuvent également avoir 

un impact significatif sur la valeur des obligations à haut rendement.

Principaux fonds indiciels et actifs par classification, sur la base des actifs sous gestion, au 12 

décembre 2023

ETF iShares $ High Yield Corp Bond 
UCITS

Fonds BGF US Dollar High Yield 
Bond

Produits :

ETF iShares J.P. Morgan $ EM Bond 
UCITS

Fonds BGF Emerging Markets 
Bond

Les investisseurs peuvent également envisager une exposition à la DME, en monnaie forte et en 

monnaie locale, via un fonds flexible et dynamique offrant une solution tout-en-un qui permet 

une exposition à tous les segments de la DME.

Principaux fonds indiciels et actifs par classification, sur la base des actifs sous gestion, au 12 

décembre 2023

Fonds BSF Emerging Markets Flexi 
Dynamic Bond
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Avertissement en matière de risques

Les investisseurs doivent se référer au prospectus ou à la documentation d'offre pour obtenir la 
liste complète des risques du fonds.

Risque de perte en capital. La valeur des investissements et le revenu en découlant peuvent 
évoluer à la baisse comme à la hausse et ne sont pas garantis  L’investisseur n’est pas assuré de 
récupérer son investissement initial.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances actuelles ou 
futures et ne doivent en aucun cas constituer le seul facteur de sélection d’un produit ou d’une 
stratégie.

Les fluctuations des taux de change entre les devises sont susceptibles d’entraîner une 
diminution ou une augmentation de la valeur des investissements. Les fluctuations peuvent être 
particuli rement importantes pour les fonds dont la volatilité est plus élevée et la valeur d’un 
investissement peut diminuer subitement et de manière substantielle. Les niveaux et la base 
d'imposition peuvent changer de temps à autre et dépendent de la situation personnelle de 
chacun.

Veuillez noter que certains fonds mentionnés dans ce document sont soumis à un risque de 
concentration (les indices de référence de ces fonds concentrent l’investissement des actifs sur 
des marchés nationaux particuliers  Ces fonds sont donc exclusivement exposés à l’évolution 
desdits marchés nationaux et non à celle du marché dans son ensemble).

Information spécifique au fonds

BGF Emerging Markets Bond Fund

Risque combiné de crédit et de non-investissement, Risque de contrepartie, Risque de crédit, 
Risque de devise, Risque lié aux instruments dérivés, Marchés émergents, Risque de liquidité

BGF Euro Corporate Bond Fund

Risque de contrepartie, Risque de crédit, Risque lié aux instruments dérivés, Risque de liquidité

BGF US Dollar High Yield Bond Fund

Risque de contrepartie, Risque de crédit, Risque lié aux instruments dérivés, Risque de liquidité, 
Risque lié aux titres de qualité inférieure (Non-Investment Grade)

BSF - BlackRock Sustainable Fixed Income Credit Strategies Fund

Titres adossés à des actifs (ABS) / titres adossés à des créances (MBS), Risque de contrepartie, 
Risque de crédit, Risque lié aux instruments dérivés, Risque de liquidité

BSF Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Risque de contrepartie, Risque de crédit, Risque de devise, Risque lié aux instruments dérivés, 
 archés émergents,  isque lié aux obligations d’ tat des marchés émergents,  isque de liquidité

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR Hedged (Dist)

Risque de counterpartie, Risque de crédit, Risque de liquidité, Risque lié aux titres de qualité 
inférieure (Non-Investment Grade)
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iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF USD (Acc)

Risque de concentration, Risque de counterpartie, Risque de crédit, Risque de liquidité, Risque lié 
aux titres de qualité inférieure (Non-Investment Grade)

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF EUR (Dist)

Risque de counterpartie, Risque de renflouement de crédit, Risque de liquidité

iShares iBonds Dec 2026 Term € Corp UCITS ETF EUR (Acc)

Risque de counterpartie, Risque de crédit, Risque lié aux fonds à durée déterminée, Risque 
environnemental, social et de gouvernance (ESG): , Risque de liquidité

iShares iBonds Dec 2028 Term € Corp UCITS ETF EUR (Acc)

Risque de counterpartie, Risque de crédit, Risque lié aux fonds à durée déterminée, Risque 
environnemental, social et de gouvernance (ESG): , Risque de liquidité

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged (Acc)

Risque de counterpartie, Risque de crédit, Risque lié aux marchés émergents, Risque de liquidité

Description des risques des fonds

Titres adossés à des actifs (ABS) / titres adossés à des créances (MBS)

Les titres adossés à des actifs et les titres adossés à des créances hypothécaires sont soumis aux 
mêmes risques que ceux décrits pour les titres obligataires. Ces instruments peuvent être soumis 
à un "risque de liquidité", présenter des niveaux d'emprunt élevés et ne pas refléter pleinement la 
valeur des actifs sous-jacents.

Risque combiné de crédit et de non-investissement

Les variations des taux d'intérêt, le risque de crédit et/ou les défaillances des émetteurs auront un 
impact significatif sur la performance des titres à revenu fixe. Les titres à revenu fixe de qualité 
inférieure peuvent être plus sensibles aux variations de ces risques que les titres à revenu fixe
mieux notés. Les dégradations potentielles ou effectives des notations de crédit peuvent 
augmenter le niveau de risque perçu.

Risque de contrepartie

l’insolvabilité de tout établissement fournissant des services tels que la conservation d’actifs ou 
agissant en tant que contrepartie à des instruments dérivés ou à d’autres instruments peut 
exposer la Classe d’ ctions à des pertes financi res 

Risque de crédit

L’un des principaux risques liés aux placements à revenu fixe est le risque de crédit  Le risque de 
crédit fait référence à la possibilité que l’émetteur de l’obligation ne soit pas en mesure de 
rembourser le principal et d’effectuer les paiements d’intérêts 

Risque de devise

Le Fonds investit dans d'autres devises. Les variations de taux de change auront donc un impact 
sur la valeur de l'investissement.

Exclusivement réservé aux clients
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Risque lié aux instruments dérivés

Les instruments dérivés sont très sensibles aux variations de valeur des actifs auxquels ils se 
rapportent et peuvent amplifier les pertes et les gains, ce qui entraîne des fluctuations plus 
importantes de la valeur du fonds. L'impact sur le Fonds peut être plus important lorsque les 
produits dérivés sont utilisés dans une large mesure ou de manière complexe.

Risque lié aux obligations d’État des marchés émergents

Les obligations émises ou garanties par des entités gouvernementales des marchés émergents 
comportent généralement un risque de crédit plus élevé que dans les économies développées.

Marchés émergents

Les investissements sur les marchés émergents sont généralement associés à des risques 
supérieurs à ceux des investissements sur les marchés développés. La valeur de ces 
investissements peut donc évoluer de manière imprévisible et plus marquée.

Risque de liquidité

La liquidité est faible quand les achats et les ventes ne suffisent pas pour négocier facilement les 
investissements du Fonds.

Risque lié aux titres de qualité inférieure (Non-Investment Grade)

Les titres de créances dont la qualité de crédit est moins bonne que celle des investissements de 
« bonne qualité » (investment grade) sont plus sensibles aux variations de taux d'intérêt et 
présentent des « risques de crédit » plus élevés que des titres de créances ayant une meilleure 
qualité.

Risque de concentration

Le risque d'investissement est concentré sur des secteurs, pays, devises ou sociétés spécifiques. 
Cela signifie que le Fonds est plus sensible à tout événement localisé d'ordre économique, de 
marché, politique ou réglementaire.

Risque de renflouement de crédit

L'émetteur d'un actif financier détenu au sein du Fonds ne peut pas verser de revenus ou 
rembourser le capital au Fonds à l'échéance. Si une institution financière n'est pas en mesure de 
remplir ses obligations financières, ses actifs financiers peuvent faire l'objet d'une réduction de 
valeur ou être convertis (c'est-à-dire "renfloués") par les autorités compétentes pour sauver 
l'institution.

Risque lié aux fonds à durée déterminée

Le Fonds peut être plus concentré sur certaines industries ou certains secteurs qu'un fonds 
suivant un indice plus large. La composition et le profil risque/rendement du Fonds varieront au 
cours de la dernière année avec l'arrivée à échéance des obligations d'entreprises. Le Fonds 
pourrait ne pas convenir à de nouveaux investissements au cours de sa dernière année ou à 
l'approche de sa dernière année.
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Information réglementaire

Le présent document est destiné exclusivement aux clients professionnels (au sens des règles de 
la Financial Conduct Authority ou de la MiFID) et ne s’adresse à aucune autre personne 

Ce document est du matériel de marketing.

Dans l'Espace économique européen (EEE) : ce document est émis par BlackRock (Netherlands) 
B.V. et est autorisé et réglementé par l'Autorité néerlandaise des marchés financiers. Siège social 
Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, tél. : 020 - 549 5200, tél. : 31-20-549-5200. Registre du 
commerce n° 17068311. Pour votre protection, les appels téléphoniques sont généralement 
enregistrés.

BlackRock Global Funds (BGF) et BlackRock Strategic Funds (BSF) sont des sociétés 
d’investissement à capital variable établies et domiciliées au Luxembourg, qui sont disponibles à 
la vente dans certaines juridictions seulement. BGF et BSF ne sont pas disponibles à la vente aux 
États-Unis ou aux ressortissants américains. Les informations sur les produits BGF et BSF ne 
doivent pas être publiées aux États-Unis. BlackRock Investment Management (UK) Limited est le 
principal distributeur de BGF et BSF et peut mettre fin à la commercialisation à tout moment. Au 
Royaume-Uni, les souscriptions à BGF et BSF ne sont valables que si elles sont effectuées sur la 
base du Prospectus actuel, des rapports financiers les plus récents et du Document d'information 
clé pour l'investisseur. Dans l'EEE et en Suisse, les souscriptions à BGF et BSF ne sont valables 
que si elles sont effectuées sur la base du Prospectus actuel, des rapports financiers les plus 
récents et du document d'information clé sur les produits d'investissement de détail et 
d'assurance (PRIIPs KID), qui sont disponibles dans les juridictions et la langue locale où ils sont 
enregistrés, ceux-ci peuvent être trouvés sur www.blackrock.com sur les pages des produits 
concernés. Les prospectus, les documents d'informations clés pour l'investisseur, le PRIIPs KID et 
les formulaires de demande peuvent ne pas être disponibles pour les investisseurs dans certaines 
juridictions où le fonds en question n'a pas été autorisé  Toute décision d’investissement doit être 
fondée sur les seules informations contenues dans le Prospectus de la Société, le Document 
d’information clé pour l’investisseur (  C ), ainsi que le dernier rapport semestriel et les comptes 
non audités et/ou le dernier rapport annuel et les comptes audités, qui sont disponibles dans la 
langue locale dans les juridictions enregistrées et peuvent être consultées à l'adresse 
www.blackrock.com/fr et sont disponibles en anglais et en français. BlackRock peut mettre fin à la 
commercialisation du produit à tout moment. Les investisseurs doivent comprendre toutes les 
caractéristiques de l'objectif du fonds avant d'investir, y compris, le cas échéant, les informations 
sur le développement durable et les caractéristiques du fonds liées au développement durable, 
telles qu'elles figurent dans le prospectus, qui peut être consulté à l'adresse www.blackrock.com 
sur les pages du produit correspondant à l'endroit où le fonds est enregistré en vue de sa vente. 
Pour plus d'informations sur les droits des investisseurs et sur la mani re d’émettre une 
réclamation, veuillez consulter https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right 
disponible dans la langue locale dans les juridictions enregistrées.

iShares plc, iShares II plc, iShares III plc, iShares IV plc, iShares V plc, iShares VI et iShares VII (ci-
apr s les  ociétés) sont des sociétés d’investissement à capital variable ayant une responsabilité 
séparée entre leurs compartiments et régies selon les lois d’ rlande et autorisées par la Central 
Bank of Ireland. 
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 e plus amples informations concernant le Fonds et la Classe d’ ctions, comme la liste détaillée 
des principaux investissements sous-jacents de la Classe d’ ctions et les cours des actions, 
peuvent être obtenues en consultant le site  nternet d’i hares (www ishares com), en appelant le 
+44 (0) 845 357 7000 ou en contactant votre courtier ou conseiller financier. La valeur 
substantielle intrajournalière indicative de la Classe d’ ctions est disponible sur http://deutsche-
boerse com et/ou http://www reuters com  Les parts/actions d’un  TF OPCV  qui ont été 
achetées sur le marché secondaire ne peuvent généralement pas être vendues directement à 
l’ TF OPCV   Pour les investisseurs qui ne sont pas des Participants  utorisés, l’achat et la vente 
des actions doivent être effectués sur un marché secondaire avec l’aide d’un intermédiaire (par ex  
un courtier) et peuvent ainsi faire l’objet de frais et taxes supplémentaires   n outre, dans la 
mesure où le prix du marché auquel les Actions sont négociées sur le marché secondaire peut 
différer de la Valeur Substantielle par Action, les investisseurs sont susceptibles de payer une 
somme supérieure à la Valeur  ubstantielle par  ction alors en cours lors de l’achat d’actions et 
de recevoir une somme inférieure à la Valeur Substantielle par Action alors en cours lors de la 
vente de ces actions.

Le présent document ne constitue pas une offre ou une sollicitation d’achat d’actions des Fonds  
Toute souscription d’actions d’un compartiment d’une des Fonds sera effectuée selon les 
conditions spécifiées dans les Prospectus complet et le Prospectus simplifié ou le PRIIPS KID, 
dans les Addenda et dans les Suppléments des Fonds selon le cas. Ces documents sont 
disponibles auprès du correspondant centralisateur des Fonds : BNP Paribas Securities Services, 
  rue d’ ntin,       Paris, tél :                     ou sur la partie française du site 
www i hares fr  Veuillez noter que la distribution d’actions de certains compartiments des Fonds 
n’est pas autorisée en France  Toute décision d'investir doit être basée uniquement sur les 
informations contenues dans le Prospectus, le document d'information clé sur les produits 
d'investissement de détail et d'assurance (PRIIPs KID) et le dernier rapport semestriel et comptes 
non audités et/ou rapport annuel et comptes audités. Les investisseurs doivent lire les risques 
spécifiques au fonds dans le Document d'informations clés sur les produits d'investissement de 
détail et fondés sur l'assurance (PRIIPs KID) ou le Prospectus simplifié et le Prospectus.

Information sur les indices

Bloomberg Finance L.P et ses affiliées (collectivement, « Bloomberg ») ne sont pas affiliées à 
Black ock et n’approuvent, n’avalisent, n’examinent ni ne recommandent i hares Core € Govt
Bond UCITS ETF EUR (Dist). BLOOMBERG et Bloomberg Euro Treasury Bond Index sont des 
marques commerciales ou marques de service de Bloomberg Finance L.P et ont été concédées 
sous licence à Black ock  Bloomberg ne garantit ni l’actualité, ni l’exactitude, ni l’exhaustivité de 
toute donnée ou information relative à l’ ndice 

Les fonds et titres mentionnés dans le présent document ne sont pas sponsorisés, approuvés ou 
promus par MSCI ESG Research, Bloomberg, et MSCI ESG Research, Bloomberg ne peuvent être 
tenus pour responsables d’aucun fonds, titre ou indice sur lequel s’appuient lesdits fonds et titres   
Le Prospectus contient de plus amples informations quant aux relations limitées qu’entretiennent 
MSCI ESG Research, Bloomberg avec BlackRock et tout fonds connexe.

SPI® appartient à Markit Indices Limited et est utilisé sous licence. Le iShares ETF n'est ni 
sponsorisé, approuvé, vendu ni promu par Markit Indices Limited.

L’indice  C  mentionné dans ce document est une marque de service d’ nteractive  ata Pricing 
and  eference  ata, LLC ou de ses filiales («  nteractive  ata ») et a fait l’objet d’une licence 
d’utilisation par Black ock,  nc  en lien avec le fonds  Ni Black ock,  nc  ni le fonds ne sont 
sponsorisés, approuvés ou promus par Interactive Data.  
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 nteractive  ata ne fait aucune déclaration et n’offre aucune garantie en ce qui concerne 
Black ock,  nc , ou le fonds, ou la capacité du fonds à viser l’indice applicable   NT   CT V    T  
N’OFF     C N      NT  ,  XP      O    PL C T ,  T   CL N   XPRESSÉMENT PAR 
LES PRÉSENTES TOUTES LES GARANTIES DE QUALITÉ MARC  N    T  ’   Q  T ON À  N 
      P  T C L      L T V   NT À L’ N  C   C  O  À TO T   NFO   T ON Q   Y   T 
INCLUSE. EN AUCUN CAS, INTERACTIVE DATA NE PEUT ÊTRE TENUE RESPONSABLE DE 
QUELCONQUES DOMMAGES SPÉCIAUX, PUNITIFS, DIRECTS, INDIRECTS OU CONSÉCUTIFS (Y 
CO P     N   NQ   À    N  ), Q ’ LL    T  T  O  NON  NFO        L  PO   B L T  
DE TELS DOMMAGES.

« J.P. Morgan » et « J.P. Morgan EMBISM Global Core Index » sont des marques de JPMorgan
Chase & Co. et font l'objet d'une licence dans le cadre de leur utilisation à certaines fins par 
BlackRock Institutional Trust Company, N.A. (« BTC »). iShares® est une marque déposée de BTC.

J.P. Morgan est le fournisseur de l'indice sous-jacent. J.P. Morgan n'a pas de lien avec le fonds, 
BFA, State Street, le distributeur ni leurs sociétés affiliées respectives.

J.P. Morgan fournit des informations financières, économiques et d'investissement à la 
communauté financière. J.P. Morgan calcule et gère les indices J.P. Morgan EMBISM Global Core
Index, J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Plus, J.P. Morgan Emerging Markets Bond 
Index Global et Emerging Markets Bond Index Global Diversified. L'ajout et la suppression de 
titres au sein des indices obligataires des marchés émergents ne reflètent en aucune manière une 
opinion concernant les qualités d'investissement des titres concernés.

Toute recherche présentée dans ce document a été fournie et est susceptible d’avoir été utilisée 
par Black ock à ses propres fins  Les résultats de telles recherches ne sont communiqués qu’à 
titre accessoire  Les opinions exprimées ne constituent pas un conseil d’investissement ni un 
conseil de quelque autre nature que ce soit et sont susceptibles de changer. Elles ne reflètent pas 
nécessairement les opinions d’une société du  roupe Black ock ou d’une partie de celui-ci et 
aucune garantie n’est donnée quant à leur exactitude 

Le présent document est fourni à titre d’information uniquement   l ne constitue pas une offre ni 
une invitation à quiconque d’investir dans tout fonds Black ock et n’a pas été préparé dans le 
cadre d’une telle offre 

iShares® et BlackRock® sont des marques déposées de BlackRock, Inc., ou de ses filiales aux 
Etats-Unis et dans le reste du monde.© 2024 BlackRock (Netherlands) B.V. N° d’immatriculation 
17068311. Tous droits réservés.

© 2024 BlackRock, Inc. Tous droits réservés. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS et iSHARES
sont des marques enregistrées ou non de BlackRock Inc. ou de ses filiales aux Etats-Unis et 
ailleurs. Toutes les autres marques commerciales sont celles de leurs propriétaires respectifs.
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