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87% Investissements PME

I 13% Placements financiers

Part C court terme et liquidités

SECTEURS D’ACTIVITES DES INVESTISSEMENTS
Sur la base de l'actif net du portefeuille

50% Services B2B I15% Logiciels

21% Santé & Social 14% Consumer & B2C
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POINT SUR LA GESTION

Apres une année 2024 ou la croissance s'est établie a 1,1%, soutenue ponctuellement par les Jeux Olympiques et Paralympiques,
mais conclue par une légére contraction du PIB de 0,1% au quatriéme trimestre, ['économie frangaise reste fragile en ce début
d'année 2025. Les PME frangaises évoluent donc dans un contexte macroéconomique marqué par la prudence et le manque de
visibilité qui compliquent leur pilotage. Pour s'adapter & cette situation, elles ont revu leurs co(ts d’exploitation, leur proposition
de valeur et quelques fois leur modeéle économique. De plus, certains secteurs comme les médias ou l'audiovisuel continuent a
connaftre des vents contraires.

Dans ce contexte, l'équipe d'investissement d'Entrepreneur Invest accentue son accompagnement et ses interactions avec les
sociétés du portefeuille afin de détecter au plus t6t les signaux faibles. En effet, dans ce contexte macroéconomique difficile, il
faut continuer a bien anticiper les sujets de trésorerie.

Ce contexte macroéconomique a été une source d'opportunités pour le FCPR Entrepreneurs & Rendement N°7 qui a profité lors
de sa phase d'investissement de niveaux de valorisation a 'achat attractifs tout en bénéficiant d'un rendement important sur les
obligations émises.

Depuis sa création, la performance du fonds varie entre +9,37 % et +11,71% selon la catégorie de part souscrite marquant une
belle progression par rapport au dernier trimestre, de +5,57% a +5,92%.

Ce rendement s’explique, d'une part, par les revenus issus des obligations du portefeuille et, d'autre part, par la revalorisation
favorable de deux lignes du portefeuille, justifiée par leurs solides performances financiéres.

En complément, le fonds a pergu un remboursement anticipé d'une obligation lui permettant d'enregistrer un multiple de 1,10x et
un TRI de 33,31%.

Par ailleurs, le fonds a participé a deux nouveaux investissements.

Fin 2024, le fonds possede dix-neuf lignes dans des secteurs diversifiés.

Les participations éligibles du fonds bénéficient du mécanisme de garantie “Invest EU" avec |'appui
financier de I'Union Européenne (au travers des Instruments Financiers Horizon 2020 et du Fonds
EURGPEAN Européen pour les Investissements Stratégiques (EFSI) établi par le Plan d'Investissement pour
IMVESTMENT 'Europe). Le but du EFSI est d'aider a soutenir le financement et 'implantation d'investissements
FUND productifs dans I'Union Européenne et de s'assurer du développement de 'accés au crédit.

Par ailleurs, certaines transactions peuvent bénéficier du soutien apporté par le programme de garantie du Fonds
Européen de Garantie (“European Guarantee Fund” ou “EGF"), mis en oeuvre par le Fonds européen d'investis-
sement (“FEI") avec |'appui financier des Etats Membres contribuant au Fonds Européen de Garantie.

Concrétement, la protection partielle portera sur 50% a 70% du capital des investissements éligibles a cette
garantie, ce qui permet de réduire les différents risques supportés par le fonds.
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2 NOUVEAUX INVESTISSEMENTS REALISES

Simago

AU 31/12/2024

I ACTIVITE

Le groupe Simago est un réseau de centres d'imagerie médicale libérale. Le regroupement
permet de décharger les radiologues des contraintes de gestion (problématiques adminis-
tratives, RH, investissements en équipements et technologie) leur permettant ainsi de se
concentrer pleinement sur les soins aux patients. Nous avons été investisseur de 2020 a
2022 (Entrepreneur Invest a co-investi avec Ardian en juillet 2022). Aujourd’hui, le groupe
posséde pres de 30 centres en France et en ltalie.

| OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Permettre au groupe de poursuivre ses acquisitions et de se développer. En effet, le ma-
nagement a déroulé son plan plus vite qu'initialement prévu et 'enveloppe allouée par la
société de gestion Ardian pour les acquisitions a été intégralement consommée.

A date, le groupe compte 4 lettres d'intention signées dont 2 acquisitions qui devraient se
conclure en mai 2025 et d'autres acquisitions sont encore a prévoir.

simago.fr

I ACTIVITE

Service en ligne permettant aux entreprises d’harmoniser les signatures mails. La plate-
forme permet également aux entreprises de profiter des signatures pour ajouter des ban-
nieres de publicité et de communication.

| OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Restructuration du capital permettant la sortie de nos anciens fonds et de certains Business
Angels, tout en assurant la continuité du développement de la société et l'entrée de nouveaux
partenaires financiers.

letsignit.com

HISTORIQUE DES OPERATIONS REALISEES

AU 31/12/2024

CHRONOS DENTAL

Remboursement des obligations simples le 14/11/2024, TRI réalisé de 33,31% annuel
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PORTEFEUILLE DU FONDS

AU 31/12/2024

T ENTURLS WTERETa CAMTALISES £1/00 PG

GROUPE FINOLI DEC-22 5 ANS 2.5% 1%
DRIIVE ME JUIL-23 7 ANS 4% 1%

PITCHY JUIL-23 7 ANS 35% 11,50%

SATEP SEPT-23 5 ANS 2.5% 1%

COOKUT DEC-23 6 ANS 5% 12%

BLIX DEC-23 4 ANS 4% 10,25%

DOUMER DEC-23 6 ANS 5% 12%

SPARK (ALFABETS) JAN-24 7 ANS 4% 12%
GREEN OFFICE FEV-24 5 ANS 4% 10%
OAKLENCONSULTING e 5 ¢y % 1
EPRESSPACK AVR-24 5 ANS 5% 12,50%
SIMAGO MAI-24 6 ANS N/A 10%

SIMAGO MAI-24 6 ANS N/A 10%

SATEP JUIL-24 5,5 ANS 0% 12%

XMCO JUIL-24 6,5 ANS 3.5% 13%

CHRONOS DENTAL JUIL-24 5 ANS 12% 12%
OMNES JUIL-24 6 ANS 3% 17%

ISCO JUIL-24 6,5 ANS 5% 12%

ISCO JUIL-24 6,5 ANS 5% 13%

FPS WF VENTURE LOAN I JUIL-24 N/A N/A N/A
INTERSEC AOUT-24 5 ANS 5% 13%

SIMAGO OCT-24 6 ANS N/A 10%

SIMAGO OCT-24 6 ANS N/A 3%

LETSIGNIT DEC-24 5 ANS 3.5% 12%

SIMAGO DEC-24 6 ANS N/A 3%

SIMAGO DEC-24 6 ANS N/A 10%

*Ces TRI ne constituent aucune garantie. lls pourront étre augmentés en prenant en compte des éventuelles primes pergues par le Fonds, négociées en compensation d'un remboursement anticipé de
l'obligation ou d'un refus de conversion par 'entreprise. Entrepreneur Invest prendra la décision de convertir si les conditions de liquidité et de rentabilité sont a l'avantage du souscripteur. Les flux des
obligations sont prévus par contrat mais restent dépendants de la santé financiére de ['entreprise, ils ne sont donc pas garantis.

PROCHAINE PARUTION EN MAI AVEC LES VL AU 31/03/2025

Ce document est un outil de présentation simplifié et ne constitue ni un conseil en investissement, ni une offre de produit ou service. Ce document est élaboré a partir de sources que la société de
gestion considére comme étant fiables et exactes au moment de sa réalisation et ne peut étre reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion.
Les informations sont fournies a titre indicatif et peuvent faire ['objet de mises a jour. Les documents réglementaires sont disponibles sur simple demande auprés de la société de gestion.

Le produit financier tel que décrit dans ce document est non liquide et engendre un degré élevé de risque pour l'investisseur.

" IMPRIMERIE  Ce document est imprimé par l'lmprimerie Solidaire, entreprise adaptée qui compte 80 % de salariés en situation de handicap dans ses effectifs de production.
‘A. SOLIDAIRE L'Imprimerie Solidaire répond également aux exigences environnementales avec ses certifications PEFC, FSC® et Imprim'vert.
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