Est-il intéressant de délocaliser son contrat d’assurance-vie au Luxembourg ?
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MAUBOURG
Quelques rappels sur I'assurance-vie
3 acteurs : Le souscripteur, I'assureur, le bénéficiaire.

Durant la vie du souscripteur : contrat d’épargne.

Le souscripteur peut récupérer son capital a tout moment.

Au déces du souscripteur : contrat d’assurance.

Le bénéficiaire se voit verser le montant épargné sur le
contrat d’assurance-vie.

Fonds en euros : effet « cliquet »

Autres supports : capital généralement non garanti
OPCVM, immobilier, private equity, produits structurés, ...
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ATRIMOINE 1. La securite de votre epargne

1.1. En France :

a. Faillite de I'assureur :

Garantie de 70 000 € par assuré et par compagnie d’assurance, 90 000 €
lors de la perception d’une rente issue de cette épargne.

b. Les mesures de protection « Solvabilité 2 » :

Les assureurs doivent disposer de réserves aptes a couvrir leurs
engagements envers leurs assurés et de fonds propres suffisants pour
faire face a d’éventuels imprévus.

En cas de difficulté d’'un établissement, recherche de repreneurs de
I’'ensemble du portefeuille, sans impact pour les souscripteurs
= Eurovita
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1. La sécurité de votre épargne

1.1. En France :

c. La loi « Sapin 2 » :

Si le Haut Conseil pour la Stabilité Financiere considere que I'on est dans
une situation exceptionnelle, qu'il faut protéger I'économie et le bilan des
assureurs, il peut activer un mécanisme de blocage des retraits de 3 a 6
mois.

La loi Sapin 2 s’applique a I'ensemble de I’épargne détenue sur un contrat
d'assurance-vie, pas seulement le fonds en euros méme si c'est ce
support qui est le plus susceptible de faire face a un risque
systémique.




MAUBOURG , o ,
1. La securite de votre epargne

1.2. Au Luxembourg:

a. La culture de la sécurité :

e Centre financier internationalement reconnu

e Stabilité politique, économique et sociale
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1. La sécurité de votre épargne

1.2. Au Luxembourg:

b. Le « triangle de sécurité » :

Séparation entre les avoirs des souscripteurs et les actifs
des autres créanciers de la compagnie d’assurance. Les actifs
liés aux contrats d’assurance-vie (hors fonds en euros qui constitue
I’actif général de la compagnie) sont ainsi déposés aupres d’une
banque dépositaire approuvée par le Commissariat aux Assurances.

Triangle de
SeCurie

Convention tripartite de dépot entre la compagnie d’assurance,
la banque dépositaire et le Commissariat des Assurances. Compagnie Bangue

dépositaire
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1. La sécurité de votre épargne

1.2. Au Luxembourg:

b. Le « triangle de sécurité » :

Si défaillance assureur, le CAA peut bloquer les comptes déposés
aupres de la banque dépositaire.

Triangle de 3
SeCurie

Si défaillance de la banque dépositaire, les souscripteurs sont
prioritaires pour récupérer leurs avoirs.

Super privilége : garantie des actifs sans aucune limite. Compagnie Bangue

dépositaire
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1. La securite de votre epargne

France vs Luxembourg = Avantage Luxembourg

Pas nécessaire de s’alarmer pour les
détenteurs d’'un contrat d’assurance-vie
en France.

Le systéme est bien réglementé, les
acteurs financiers sont solides.

Il faudrait que la France soit en faillite
pour s’inquiéter.
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2. La gestion du contrat d’assurance

2.1. En France:

a. Le fonds en euros :
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PATRIMOINE 2. La gestion du contrat d’assurance

2.1. En France:

b. Les supports immobiliers :

e SCPI
e OPCI
e SCI

o Liquidité




2. La gestion du contrat d’'assurance

2.1. En France:

c. Le private equity :
e C(lasse d’actifs moins volatile et historiguement
plus performante que les OPCVM

e Introduite dans les contrats d’assurance-vie
francais il y a cing ans environ (Loi Pacte)

e Fonds a durée limitée vs « evergreen »
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2. La gestion du contrat d’assurance

2.1. En France :
d. Autres supports financiers

e OPCVM financiers « retail »

e Produits structurés « de campagne »

e Dans certains contrats, ETF (« trackers ») et
titres vifs
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2. La gestion du contrat d’'assurance

2.2. Au Luxembourg :

a. La solution standard :

= Les supports proposés par I’Assureur :

e La plus accessible en termes de montant (a
partir de 10.000 €)

e Possibilité d’accéder au fonds en euros de la
compagnie (avec contre-garantie) si filiale d'un
groupe d’assurance francais

e Mais offre pauvre et frais élevés
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2. La gestion du contrat d’'assurance

2.2. Au Luxembourg :

b. Le Fonds d'Investissement Collectif (FIC) :

= Fonds géré par une société de gestion agréé
dans lequel plusieurs souscripteurs peuvent investir
collectivement.

Relativement accessible en termes de montant (50
a 100.000 €)

Pour investir dans une thématique (immobilier par
exemple).
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2. La gestion du contrat d’'assurance

2.2. Au Luxembourg :

c. Le Fonds Interne Dédié (FID) :

. . - . 7y . . . e e ——u
= Gestion individuelle sous mandat discretionnaire (il faut 2 LA CARTE h“h
mandater une société de gestion agréée qui se chargera g
de la gestion financiere). k!

LI ARRIETTER -

e Professionnalisme de la gestion i e e L e
e Sur mesure (encore que ...) e
e Frais : surco(it d’environ 1 % pour rémunérer la société g

de gestion (mais acces aux « cleanshares »)
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2. La gestion du contrat d’assurance

2.2. Au Luxembourg :

d. Le Fonds d’Assurance Spécialisé (FAS) :

= Chacun fait c’qu’il lui plait ... sans qu’une société de gestion doive
intervenir.

Montant minimum : a partir de 250.000 € avec la contrainte d’un
patrimoine financier de 1.250.000 €

e Trés large choix des supports de gestion : ETF, private equity,
OPCVM « cleanshares », produits structurés sur mesure, ...

e Colt de fonctionnement compétitif

e Mais l'assureur ne garantit pas la liquidité des supports
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LS 2. La gestion du contrat d’assurance
France vs Luxembourg = Match nul
F " En standard, l'offre en France est

plus large, plus compétitive, plus
liquide et moins chere

Pour les contrats sur mesure
(de montant important), 'offre
luxembourgeoise est plus souple
& et moins chére avec l'inconvénient
" 4 de la liquidité (private equity)




I 3. La fiscaliteé
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3.1. En France :

a. En cas de rachat :

Entre O et 4 ans Entre 4 et 8 ans Apreés 8 ans

24,70%
Avant le 52,20% 32,20% 7,5% + 17,20 %

Y IO LEYPIEVA 35 % + 17,20 % 15% + 17,20 % (Abattement de 4 600 €

ou 9 200 €)
24,70%
En dessous de 150 000
€
30 % o
12,8 % + 17,20 201% 30 %

) (0]
12,8 % + 17,20 % | Ay-dela de 150 000 €

(Abattement de 4 600 €
ou 9 200 €)

%

*Prélévement Forfaitaire Unique

** ou choix du bareme de I'lmp6t sur le Revenu



VT 3. La fiscalite

3.1. En France :

b. Lors de la transmission :

Article 990 I du CGI : sommes versées < 70 ans

Primes versées < Primes versées >

e f e Date de 13/10/1998 13/10/1998
Chaque bénéficiaire désigné au contrat benéficie souscription _
d’un abattement de 152 500 € sur le capital déces. IS Avant 70 ans | Aprés 70 ans | Avant 70 ans AP::SS70
Si la valeur du contrat est > a 152 500 €, un
prélevement de 20% est effectué sur la part taxable Exonération

T g 7> q Avant le
gi zcsh;qu_el benef|C|a|ret ]U\S(;lag OZJCO)O€ 40 & Uik PN YERWAL I (v compris pour les versements 990 I
=2 S le) SRS G2 = & : effectués aprés 70 ans)
Article 757 B du CGI : sommes versées > 70 ans [ 20';';;"71991
ot le Exonération 757 B 990 1 757 B
L'ensemble des bénéficiaires désigné au contrat 13/10/1998
bénéficie d'un abattement de 30 500 €.
Aprés le .

Au-dela les sommes sont soumises au baréme des 13/20/1998 Sans objet 990 I 757 B
droits de succession.
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3.2. Au Luxembourg :

La transparence fiscale :

L'Etat luxembourgeois ne préléve aucune taxe ou
prélevement a la source sur les contrats d’assurance-vie
nationaux.

C'est donc le régime fiscal du pays de résidence qui
s’applique.

Cela veut dire pour un résident fiscal francais que la
fiscalité est la méme que pour un contrat d’assurance-vie
ouvert en France.



I 3. La fiscalité

MAUBOURG

France vs Luxembourg = Match nul

Pour un résident fiscal francais, la
fiscalité est la méme que le contrat soit
frangais ou luxembourgeois

Pour les Francais hors de France,
cela dépend des conventions
internationales et de la fiscalité locale.
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- 4. Autres aspects

@ Déclarations fiscales

o O o Formalités administratives \

Traitement des successions

= Plus compliqué et plus administratif au Luxembourg

France vs Luxembourg = Avantage France
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Des questions ?

Utilisez la fonction « chat » sur Zoom

Prendre contact avec Maubourg Patrimoine :

@ 01.42.85.80.00

M info@maubourg-patrimoine.fr




