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L’UC PrimoPacte étant un investissement 

en Private Equity, 

sa période de commercialisation est limitée

et s’est achèvera le 9/09/2021.

À partir de cette date, il ne sera plus possible d’investir dans PrimoPacte. 
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Une unité de compte innovante en assurance vie...
Disponible en exclusivité2 dans les contrats de la gamme Target+ et dans le contrat PrimoPER.

...qui permet d’investir dans le private equity…
Investissement dans des PME et ETI françaises et européennes en croissance, via des fonds de 
capital investissement et des prises de participation en direct, pour diversifier son portefeuille.

…avec une sélection d'opportunités d'investissement réservées jusqu'ici
aux investisseurs institutionnels…

...et offre la liquidité du capital3 avec la valorisation bimensuelle, sur un type 
d’investissement qui jusque-là ne l’était pas.…  

… issue d’un partenariat avec des acteurs reconnus sur le marché.

PrimoPacte est une unité de compte et présente un risque de perte en capital.

1. Capital investissement
2. Distribution externe 
3. Dans le cadre du contrat PrimoPER, seuls les arbitrages et les cas de sortie exceptionnels détaillés dans la Notice d’Information sont autorisés.
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L’unité de compte PrimoPacte offre : 

• le cadre fiscal avantageux de l’assurance vie ou des avantages du Plan d’Épargne Retraite.

• un potentiel de performance attractif en acceptant le risque de perte en capital.

• une volatilité maîtrisée par la diversification et le nombre d’investissements réalisés.

• une décorrélation des marchés financiers, car elle investit uniquement dans l’univers 
des entreprises non cotées en bourse. 

• un placement dont la durée d'investissement recommandée (10 ans) est 
en ligne avec l'horizon long terme de l'assurance vie et celui de l’épargne retraite.

L'investissement dans ce véhicule comporte des risques : 

• risque de perte en capital, 

• risque lié à la valeur des sociétés du portefeuille au moment des cessions, 

• risque lié à la gestion discrétionnaire.
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Un support unique sur le marché
PrimoPacte permet d’investir dans des PME et ETI et ainsi participer 

au développement de ces entreprises, partie prenantes du développement 
de l’économie réelle.

La qualité institutionnelle
PrimoPacte permet aux clients particuliers d’investir dans des actifs de private equity, réservés 

jusqu’ici aux investisseurs institutionnels et d’accéder à des gérants de premier rang.

La liquidité assurée1

PrimoPacte est liquide 
et sa constatation de la valeur liquidative est bimensuelle. La durée d’investissement 

recommandée est de 10 ans, typique pour la classe d’actifs du private equity. 

PrimoPacte est une unité de compte et présente un risque de perte en capital.

1. Dans le cadre du contrat PrimoPER, seuls les arbitrages et les cas de sortie exceptionnels détaillés dans la Notice d’Information sont 
autorisés.
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→ Disponible au sein des contrats Target+, Target+ Capi, Target+ Capi PM et PrimoPER.

→ Minimum de souscription : 5 000 € et jusqu’à 50 % maximum de l’encours
du contrat après investissement. Une dérogation est possible sur demande, le cas échéant 
contactez votre interlocuteur habituel.

→ Durée d’investissement recommandée : 10 ans pour profiter du potentiel maximal de 
rendement aux investisseurs particuliers.

→ Périodicité de la valeur liquidative : bimensuelle 
La valorisation du fonds PrimoPacte est basée sur la dernière valorisation connue 
des fonds sous-jacents et celle des autres actifs. La constatation de la valeur liquidative est 
bimensuelle.

→ Distributions régulières de revenus (le capital et les plus-values le cas échéant)
Elles seront reversées aux adhérents/souscripteurs sur un support monétaire 
de référence de leur contrat.
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EXPERTISE

Un univers d’investissement habituellement réservé à des investisseurs institutionnels. Idinvest 
apporte son expertise en matière de private equity.

***

DISPONIBILITÉ

Le private equity est par nature un actif illiquide. 
L’innovation de PrimoPacte est de préserver la faculté de rachat 

et/ou d’arbitrage vers d’autres supports d’investissement du contrat d’assurance vie ou de 
capitalisation, en cours de vie du support. 

***

DIVERSIFICATION

PrimoPacte investit essentiellement dans des parts de fonds de private equity et cible en 
priorité des investissements situés en Europe et dans les pays membres de l’OCDE, dans tout 

type de secteurs d’activités.



DOCUMENT STRICTEMENT RÉSERVÉ AUX 
PROFESSIONNELS NON DESTINÉ À LA CLIENTÈLE 
DOCUMENT STRICTEMENT RÉSERVÉ AUX 
PROFESSIONNELS NON DESTINÉ À LA CLIENTÈLE 

FONCTIONNEMENT DE PRIMOPACTE

MARS 2020GROUPE PRIMONIAL 10



DOCUMENT STRICTEMENT RÉSERVÉ AUX 
PROFESSIONNELS NON DESTINÉ À LA CLIENTÈLE 
DOCUMENT STRICTEMENT RÉSERVÉ AUX 
PROFESSIONNELS NON DESTINÉ À LA CLIENTÈLE 

STRATÉGIE D’INVESTISSEMENT DE PRIMOPACTE

MARS 2020GROUPE PRIMONIAL 11

10 % 
COINVESTISSEMENT

30% 
SECONDAIRE

60% 
PRIMAIRE

La stratégie primaire permet un accès aux grands gérants Européens.
En investissant dans des fonds plutôt que directement au capital de
sociétés, Idinvest assure à PrimoPacte une grande diversification,
une exposition à différentes sociétés de gestion reconnues et à leur
approche sélective.

La stratégie secondaire consiste à racheter des portefeuilles de
participations minoritaires à des investisseurs institutionnels et des
fonds d’investissement. Elle permet une diversification immédiate et
des liquidités à court terme, atténuant ainsi « la courbe en J », typique
des investissements en private equity.

Le coinvestissement en direct permet d’augmenter l’exposition de
PrimoPacte aux meilleurs gérants, tout en offrant un potentiel de
surperformance. Le coinvestissement est une stratégie annexe de
PrimoPacte déployée au début de la période d’investissement
permettant de contrôler le déploiement et d’augmenter le multiple
d’investissement.

Ces 3 stratégies : 
➢ ont pour but une diversification importante des actifs qui permet une meilleure maîtrise du risque,
➢ ciblent les mêmes actifs, à savoir les sociétés non cotées européennes de moyenne capitalisation en 

croissance,
➢ visent à atténuer la courbe en « J », l’objectif de PrimoPacte étant de débuter les investissements dès 

la période de commercialisation.
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La stratégie de PrimoPacte consiste à 
investir principalement dans des fonds de 
capital investissement : 

• capital transmission, 

• et minoritairement dans le capital 
développement.

12

Capital transmission investit dans les entreprises
ayant atteint le dernier stade de leur
développement, dans la perspective de cession à
mi/long terme.
Capital développement investit dans les
entreprises matures, à fort potentiel, dans l’objectif
de leur apporter un financement nécessaire à leur
croissance externe ou organique.
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Le portefeuille constitué de plusieurs fonds d’investissement 
et de prises de participation en direct 

a pour objectif une diversification importante, 
se traduisant par plus d’une centaine de sociétés sous-jacentes. 

26 Mds €* 
d’encours sous gestion

22 Mds €*
d’encours sous gestion

252 Mds $*
d’encours sous gestion

* Source : pages officielles de chaque société de gestion.

110 Mds $*
d’encours sous gestion 
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Les fonds Bridgepoint privilégient les investissements dans des entreprises bien établies, dont la valorisation ne dépasse pas
1 Md€, leaders sur leur marché par leur diversification, la puissance de leurs marques, la qualité de leurs produits ou de leurs services et
l'excellence opérationnelle.

Priorité est accordée aux entreprises qui ont un fort potentiel de croissance notamment des opportunités d'expansion internationale,
d'améliorations opérationnelles, de recentrage stratégique et/ou d'acquisitions complémentaires (ou add-ons).

Un réseau européen intégré, relayé par des équipes locales pour gérer des investissements internationaux.

Six secteurs principaux :
Les entreprises en portefeuille

▪ les services aux entreprises

▪ les biens de consommation et la distribution

▪ les services financiers

▪ la santé

▪ l'industrie

▪ les média et technologies

Types d’investisseurs des fonds Bridgepoint1

Fonds de Pension - 61 %

Fonds de Fonds - 12 %

Assurances et Mutuelles - 10 %

Fonds Souverains - 6 %

Fonds de dotation -4 %

Bridgepoint - 3 %

Banques - 2 %

Gérants d'Actifs - 1 %

Family Office - 1 %

Société de capital-investissement européenne
de premier plan, spécialisée dans le "mid-
market", avec :

- plus de 31 Mds € de capitaux levés à ce jour 1,

- 19,3 Mds € d’encours sous gestion 1,

- et ayant retourné 3,7 Mds € à ses investisseurs en 2019 1.

Acteur du private equity depuis plus de 25 ans.

1. Source : Rapport annuel 2019 Bridgepoint
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Source : Indinvest, les chiffres au 31/12/2020, sur la base des dernières informations reçues.
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Source : Indinvest, les chiffres au 31/12/2020, sur la base des dernières informations reçues.
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CARACTÉRISTIQUES

STRUCTURE LÉGALE Société par Actions Simplifiée – qualifiée en SCR (fiscalement transparente)

RECOMMANDATION 
D’INVESTISSEMENT

10 ans

PÉRIODE DE COMMERCIALISATION Du 23/09/2019 au 30/09/2020

TAILLE CIBLE 30 à 50 M€

OBJECTIF DE RENDEMENT ANNUEL 6 % net de frais de gestion de la SAS, brut des frais de contrat

NOMBRE D’INVESTISSEMENTS Exposition à une centaine de sociétés sous-jacentes

MULTIPLE CIBLE 1,55x après 10 ans 

FRÉQUENCE DE LA VALEUR 
LIQUIDATIVE

Bimensuelle

FRÉQUENCE DU REPORTING Mensuelle

GESTIONNAIRE Idinvest Partners

FRAIS

FRAIS ANNUELS DU CONTRAT 
POUR LES SUPPORTS EN UNITÉS DE 

COMPTE 
0,98 % par an

FRAIS DU SUPPORT EN UC 
(COMMISSIONS 

ET FRAIS DE GESTION)
2,3 % TTC par an (hors frais du contrat)
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Quel est le rôle de la loi Pacte dans la création de ce support ?
La loi Pacte vise notamment à soutenir les investissements dans les entreprises françaises non
cotées. Il va introduire dans le Code des assurances l’article R 131.1, rendant les fonds
d’investissements éligibles aux unités de compte en assurance vie.

Quel est l’avantage de PrimoPacte, un support private equity
en assurance vie ou en Plan d’épargne retraite ?
PrimoPacte est un support d’investissement private equity disponible dans la gamme des
contrats Target+ et au sein de PrimoPER, le nouveau Plan d’Épargne Retraite Individuel de
Primonial . C’est une opportunité de diversification supplémentaire qui permet aux clients
d’investir dans les entreprises françaises et européennes non cotées, tout en profitant de la
liquidité bimensuelle du support et de la fiscalité du contrat d'assurance vie ou de
capitalisation. Cette liquidité n’est pas disponible dans le cadre d’un Plan d’épargne retraite.
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La SAS permet-elle les mêmes avantages fiscaux que le FCPI/FIP ?
La SAS n'offre pas d'avantages fiscaux aux particuliers. Elle suit le régime de la fiscalité de 
l'assurance vie ou du contrat de capitalisation et ne repose pas sur les mêmes fondamentaux.

Est-ce que le capital est garanti ?

L’UC PrimoPacte ne garantit pas le capital versé. Par conséquent, une perte en capital est
possible en cas de rachat en cours de vie du produit voire à l’échéance du support, après la
liquidation de PrimoPacte.

Est-ce que les rachats et les sorties sont possibles ?

L’innovation de PrimoPacte consiste à rendre liquide la classe d’actifs qui habituellement ne
l’est pas. Ainsi, les rachats partiels ou totaux sont possibles. Néanmoins, il faut noter que la
durée d’investissement recommandée étant de 10 ans, un rachat précoce peut entraîner une
perte partielle ou totale du capital initial. Il faut également noter que le Plan d’épargne retraite
ne permet pas, sauf cas exceptionnels, de retrait du capital.
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Comment est réalisée la valorisation de ce support 
d’investissement ?

La valorisation de PrimoPacte, effectuée bimensuellement, est basée sur les dernières 
valorisations connues de chaque fonds et de chaque prise de participation en direct.

Les valeurs liquidatives des fonds sont basées sur les valorisations de chaque entreprise 
sous-jacente.

La valeur liquidative (VL) reflète la valeur des actifs détenus dans le portefeuille à un moment T (obtenue en
divisant la valeur globale de l'actif net par le nombre de ses parts). Elle est forcément destinée à évoluer - à la
hausse ou à la baisse - en fonction des investissements effectués. Seul le montant de la valeur liquidative au
moment de la vente détermine la plus ou moins value réalisée par l'investisseur. La valeur de souscription
durant la période de commercialisation sera la valeur la plus haute entre la VL (valeur liquidative) ou la VN
(valeur nominale)
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Comment la volatilité peut-elle être mieux maîtrisée ?

L’investissement dans les entreprises non cotées est, par principe, décorrélé des 
marchés. Qui plus est, la diversification des investissements à travers plusieurs fonds 
de private equity et des prises de participation en direct, eux même ciblant les 
entreprises de secteurs différents, a pour but une meilleure maîtrise du risque.

Quelle est la fréquence des reportings ?

Mensuelle
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Qu'est-ce que l'effet de courbe en J ?

Baisse de la valeur liquidative lors des premières années de la période 
d’investissement qui s’explique par le poids des frais de gestion qui ne sont pas 
immédiatement compensés par l’accroissement de valeur du portefeuille en 
construction.

Comment les transactions secondaires atténuent la courbe 
en J ?

Les transactions secondaires atténuent la courbe en J car elles ont un cycle 
d'investissement plus court que les transactions primaires et peuvent recevoir des 
distributions très rapidement après la transaction.
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Premier groupe indépendant
de conception, de gestion et
de conseil en solutions de
placement, Primonial met
l’innovation au cœur de son
offre de produits et de
services.

Pionnier dans sa gamme de
fonds en euros, précurseur
en matière de SCPI et de
digitalisation des process,
Primonial renforce ce
positionnement avec la
création de PrimoPacte, la
nouvelle unité de compte de
private equity.

Filiale à 100 % de Sogécap,
Oradéa Vie est la compagnie
d'assurance entièrement
dédiée aux partenariats. Son
ambition : innover et
construire des solutions
personnalisées main dans la
main avec ses partenaires.

Idinvest Partners, leader du
financement des petites et
moyennes entreprises en
Europe, avec 8 milliards
d'euros sous gestion, dispose
d'une palette d’expertises
complémentaires en mesure
de soutenir l'essor des
entreprises : investissement
en fonds propres et en dette
privée, en direct, mais aussi
à travers des fonds de
private equity. Depuis sa
création en 1997, Idinvest a
financé plus de 3 500
entreprises européennes.
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6-8, rue du Général Foy – CS 90 130 – 75380 Paris Cedex 8

www.primonial.com

Les contrats Target +, Target + CAPI, Target + CAPI PM sont assurés par ORADÉA VIE (groupe Société Générale). 

PrimoPER est un contrat d’assurance collective sur la vie souscrit par l’association ADRECO auprès d’ORADÉA VIE dans le cadre des articles L.142-1 et 
suivants du Code des Assurances et dans le cadre fiscal du « Plan d’Épargne Retraite » (PER).

ORADÉA VIE, SA d’assurance sur la vie et de capitalisation au capital de 26 704 256 €. Entreprise régie par le code des assurances 430 435 669 RCS 
Nanterre. Groupe Société Générale. Siège social : 

Tour D2 - 17 bis place des Reflets 92919 Paris La Défense Cedex.

ORADÉA VIE ne s’engage que sur le nombre d’unités de compte et non sur leur valeur. La valeur des unités de compte qui reflète la valeur d’actifs 
sous-jacents, n’est pas garantie mais est sujette à des fluctuations à la hausse comme à la baisse dépendant en particulier de l’évolution des marchés 

financiers. Les performances passées ne présagent pas des performances futures.

http://www.primonial.com/
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